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m  Nettoomsattningen dkade med 5% till 1.688 Mkr (kvartal 1, 2004: 1.605 Mkr). Justerat for valutakursforandringar
var 6kningen 8%.

B Rorelseresultatet fore avskrivningar dkade till 362 Mkr (kvartal 1, 2004: 234 Mkr, paverkat av rationaliseringskostnader
om 67 Mkr). Kapacitetsutnyttjandet inom Specialkemi var hogt pa flertalet produkter. Effektiviseringsvinster har fatt
ytterligare genomslag.

m  Nettoresultatet 6kade till 133 Mkr (42).

B Kassaflodet fran den I6pande verksamheten stérktes och uppgick till 152 Mkr (107) under kvartalet.

m International Financial Reporting Standards har inférts och jamforelseperioderna har omréknats.

B For att mota okande efterfragan har beslut fattats om att uppfora en ny fabrik for tillverkning av propionsyra i
Stenungsund.

m  Efter periodens slut har forvarvet av Franklin Holding BV, Holland, med dotterbolag slutforts. Forvarvet starker
Perstorps positioner pa den vaxande marknaden for fodertillsatser baserade pa organiska syror.

®  Vyncolit och dess verksamhet har verlatits till Sumitomo Bakelite efter periodens slut. Viyncolitverksamheten
omséatter motsvarande 550 Mkr pa drsbasis. Rapportering enligt IFRS 5 har gjorts som ett tilldgg i denna rapport.

Nyckeltal, sammanfattning
Redovisning enligt IFRS »

Mkr, dar ej annat anges Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 1
2005 2004 2004

Nettoomséattning 1.688 1.613 1.605
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) ? 362 278 234
% av nettoomsattningen 21,4 17,2 14,6
Rérelseresultat (EBIT) 22 270 171 150
% av nettoomsattningen 16,0 10,6 9,3
Nettoresultat (inkl. minoritetsintresse) 133 97 42
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 152 232 107
% av nettoomsattningen 9,0 14,4 6,7

" Avyttringen av Vyncolit har skett efter deldrsperiodens utgang. Verksamheten ingér i resultat- och balansrakningarna i denna rapport.
| ett eget avsnitt gors redovisning i enlighet med IFRS 5 Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning och avvecklade verksamheter.

2 Rorelseresultatet i kvartal 1 har p&verkats av upplosning av forvarvsbalansrékningsreserver, +28 Mkr, och i kvartal 1 2004 av
rationaliseringskostnader, -67 Mkr.

3 Nedskrivning av anldggningstillgadngar belastade Rorelseresultatet med 22 Mkr i kvartal 4 2004.



Marknad och omvarld

Utvecklingen i Nordamerika och Asien dr fortsatt god medan
Europa priglas av en relativt stabil, dock inte 6kande, efter-
fragan.

Mot bakgrund av fjolarets starka efterfrageutveckling
med stigande ravarupriser skedde i slutet av aret lagerupp-
byggnader hos en del av koncernens kunder. En minskning
av dessa lager har under delarsperioden bidragit till svagare
forsiljningsvolymer. Koncernen har samtidigt for en del av
basprodukterna valt en marginal- snarare 4n en volymstra-
tegi, vilket ocksa har bidragit till ldgre volymer. Tillvixten har
varierat mellan olika produktomraden inom affirsomradet
Specialkemi, med ligre volymer for vissa basprodukter samt
firre pagaende formalinfabriksleveranser jamfort med den
hoga nivan i jamforelseperioden. Organiska syror fortsitter att
utvecklas vil. Affirsomradet Materialteknologi har paverkats
negativt av en svagare konjunktur for fordonsindustrin i Eu-
ropa och for byggnadsindustrin sirskilt i Tyskland, samtidigt
som utvecklingen var fortsatt gynnsam for applikationer inom
rymd- och flygomradet.

Ravarupriserna var avsevirt hogre dn under motsvarande
period foregaende ar. Under delarsperioden har priserna pa
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oljerelaterade ravaror sisom eten och propen fortsatt att stiga,
medan priset pA metanol, som dr naturgasbaserat, har varit
stabilt. Koncernen har kunnat kompensera sig for ravaruprisut-
vecklingen genom hojningar av priserna pa flertalet av de egna
produkterna. Kapacitetsutnyttjandet har varit hogt och tillsam-
mans med effekterna av fjolarets omfattande effektiviseringar
har detta medfort en fortsatt positiv resultatutveckling.

Kursen pa US-dollar dr klart ligre 4n for ett ar sedan.
Nettoomsittningen for koncernen har paverkats negativt av
valutakurseffekter med i storleksordningen 50 Mkr jamfort
med motsvarande period foregaende ar. Den negativa re-
sultateffekten beriknas ocksa uppga till 50 Mkr. Valutakurs-
siakringskontrakten var betydligt formanligare under forsta
kvartalet i fjol.

Utsikter

Under 2005 genomfors betydande investeringar i 6kad kapa-
citet for tillverkningen av flera produkter, samtidigt som pro-
duktivitetsprogrammen drivs vidare. Utsikterna for den globala
ekonomin ter sig lovande och med de vidtagna atgirderna star
koncernen vil rustad for att mota en dkad efterfragan.

Nettolaneskuld, utveckling
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Resultatoversikt

Resultatrakning, koncernen

Mkr Kvartal 1 | Kvartal 1 | Senaste Helar
2005 2004 | 12 man 2004
Nettoomsattning 1.688 1.605 6.615 6.532
Kostnad for séalda varor -1.330 -1.271 -5.265 -5.206
Bruttoresultat 358 334 1.350 1.326
Forsaljning, administration och FoU-kostnader -155 -170 -565 -580
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 67 -15 70 -12
Avskrivningar immateriella tillgangar 0 0 -2 -2
Resultat fran andelar i intresssebolag 0 1 0 1
Rorelseresultat (EBIT) " 2 270 150 853 733
Finansiella kostnader och intékter -77 -79 -316 -318
Nedskrivning/rearesultat finansiella innehav (Pergo) - -8 18 10
Resultat fore skatt 193 63 555 425
Skatt -60 -21 -152 -113
Nettoresultat (inkl. minoritetsintresse) 133 42 403 312
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) ¥ 362 234 1.229 1.101
U Rorelseresultatet i kvartal 1 har paverkats av upplosning av forvéarvsbalansrékningsreserver, +28 Mkr, och i
kvartal 1 2004 av rationaliseringskostnader, -67 Mkr.
2 Nedskrivning av anldggningstillgangar belastade resultatet med 22 Mkr i kvartal 4 2004.
Nettoomsattning per verksamhetsomrade
Mkr Kvartal 1 | Kvartal 1 | Senaste Helar
2005 2004 | 12 man 2004
Specialty Chemicals 1.447 1.336 5.655 5.544
Materials Technology 251 278 1.005 1.032
Ovrig verksamhet inkl. elimineringar -10 -9 -45 -44
Koncernen 1.688 1.605 6.615 6.532
Rorelseresultat fore avskrivningar per verksamhetsomrade
Mkr Kvartal 1 | Kvartal 1 | Senaste Helar
2005 2004 12 man 2004
Specialty Chemicals ¥ 312 244 1.102 1.034
Materials Technology 21 32 74 85
Ovrig verksamhet 34 29 -42 53 -18
Koncernen 362 234 1.229 1.101

3 Rationaliseringskostnader i kvartal 1 2004 belastade Specialty Chemicals resultat med 42 Mkr och resultatet inom

Ovrig verksamhet med 25 Mkr.
2

Resultatet i kvartal 1 2005 har paverkats av upplosning av forvarvsbalansrakningsreserver, +28 Mkr.

Nettoomsattning

Nettoomsittningen under perioden uppgick
till 1.688 Mkr (motsvarande period férega-
ende ar 1.605 Mkr). Detta motsvarar en
okning med 5%. Justerat for valutaeffekter
var okningen 8%. Prisnivan var betydligt
hogre 4n motsvarande period i fjol, +15%,
medan volymerna minskade med 7%. Denna
utveckling forklaras av en kombination av
hindelser. Under det gangna aret har ra-
varupriserna Okat kraftigt, bland annat har
en fordubbling av raoljepriset lett till stora
prisokningar pa huvudravaror som propen
och eten. Samtidigt var efterfragan pa kon-
cernens produkter god. Anledningen till att
volymerna dnda minskade var i huvudsak
lageruppbyggnad i forddlingskedjan inom
Specialkemi samt att koncernen valt en mar-
ginal- snarare in en prisstrategi for vissa
basprodukter.

Specialkemis omsittning okade med 11%
justerat for valutaeffekter, och motsvarande
siffra for Materialteknologi var -7%. Verksam-
hetsomradena kommenteras i egna avsnitt.

Resultat

Rorelseresultatet fore avskrivningar kade till
362 Mkr (234). Rorelsemarginalen forbittra-
des dirmed till 21% (15). Resultatet for 2004
innehaller kostnader av engangskaraktir om
67 Mkr avseende rationaliseringsprogram.
Under delarsperioden gjordes forindringar
i forvirvsbalansrikningsposter om 28 Mkr,
vilket har forbittrat rorelseresultatet. Resul-
tatet exklusive dessa poster uppgar till 334
Mkr (301), vilket innebir en resultatmarginal
pa 20% (19).

Resultattillvaxten forklaras av produktivi-
tetsforbittringar samt balanserad efterfragan
och en gynnsam produktmix till forman for
specialprodukter. Valutaeffekten ir alltjamt
negativ, inte minst pa grund av att valutasik-
ringskontrakten var betydligt formanligare
i borjan av 2004 4n under delarsperioden.
Dessa effekter redovisas inom Ovriga rorel-
seintikter och -kostnader, liksom rationali-
seringskostnaderna i fjol och upplésningen
av forvirvsbalansrikningsposter under inne-
varande ar.

Avskrivningarna uppgick till 92 Mkr
(84).

Finansiellt netto uppgick till -77 Mkr
(-79), varav 50 Mkr (44) i kapitaliserad rinta
pa forlagslanet. Ovriga rintekostnader sjonk
som en foljd av minskad upplaning.

Resultat fore skatt uppgick till 193 Mkr
(63).

Skattekostnaden var 60 Mkr (21).



Kassafldde och finansiell stallning

Kassaflode, koncernen

Mkr Kvartal 1 | Kvartal 1 Senaste Helar
2005 2004 12 man 2004
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 270 150 853 733
Justeringsposter:

Av- och nedskrivningar 92 84 376 368
Ovrigt -26 61 -67 20
Erhallen ranta 0 0 2 2
Erlagd ranta -32 -28 -136 -132
Betald inkomstskatt -20 -18 -57 -55
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandringar i rorelsekapital 284 249 971 936
Forandringar i rorelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av varulager -90 24 -202 -88

Okning (-) Minskning (+) av kortfristiga fordringar -85 -236 -125 -276

Okning (+) Minskning (-) av kortfristiga skulder 43 70 156 183
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 152 107 800 755
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolags nettotillgangar -22 -26 -37 -41
Forvarv av materiella o immateriella anldggningstillgangar -44 -50 -195 -201
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 134 134
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar 0 4 -1 3
Forandring av finansiella fordringar 1 0 -9 -10
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -65 -72 -108 -115
Finansieringsverksamheten
Inbetalning fran minoritetséagare 0 0 7 7
Forandring i kreditutnyttjande -48 -28 -735 -715
Realiserade kursresultat av sakringsinstrument 0 0 75 75
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -48 -28 -653 -633
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE
KORTFRISTIGA PLACERINGAR 39 7 39 7
IB Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar 35 30 39 30
Omréakningsdifferens i likvida medel 3 2 -1 -2
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 77 39 77 35
Balansrakning, koncernen
Mkr 2005-03-31 2004-12-31 2004-03-31
Immateriella anlaggningstillgangar 4.064 4.031 4.140
Materiella anldggningstillgangar 2.904 2.929 3.142
Finansiella anlaggningstillgangar 198 149 404
Varulager 849 751 665
Kortfristiga rorelsefordringar 1.441 1.313 1.318
Kortfristiga finansiella tillgdngar 0 0 1
Kassa och bank 77 35 39
Tillgangar 9.533 9.208 9.709
Eget kapital inkl. minoritetsintresse 3.537 3.388 3.169
Forlagslan 1.609 1.559 1.411
Ovriga langfristiga skulder 2.797 2.715 3.360
Kortfristiga rorelseskulder 1.412 1.365 1.285
Kortfristiga finansiella skulder 178 181 484
Eget kapital och skulder 9.533 9.208 9.709
Rorelsekapital 894 746 774
Nettolaneskuld 3.810 3.765 4.288
Sysselsatt kapital 7.455 7.200 7.502

Kassaflode

Kassaflodet fran den Iépande verk-
sambeten okade till 152 Mkr (107).
Rorelsekapitalet okade under pe-
rioden med drygt 130 Mkr, vilket till
storsta delen avser lageruppbyggnad
och hogre kundfordringar. En del av
lageruppbyggnaden relaterar till pla-
nerade underhallsstopp under andra
kvartalet, i egna anliggningar savil
som hos leverantor.

Kassaflodet fran investeringsverk-
sambeten uppgick till -65 Mkr (-72).
Investeringarna i anldggningstillgangar
uppgick under delarsperioden till 44
Mkr (50), huvudsakligen vid special-
kemianliggningarna i Stenungsund
och Perstorp, dir kapacitetsutbygg-
nader pagar enligt tidigare lamnad
information.

Utnyttjandet av koncernens kredit-
Jfaciliteter minskade under perioden
med 48 Mkr och likvida medel okade
till 77 Mkr vid periodens slut jamfort
med 35 Mkr vid arsskiftet.

Finansiell stallning

Sysselsatt kapital okade med 255 Mkr
under perioden, frimst som en foljd
av lageruppbyggnad och okade kort-
fristiga fordringar.

Nettolaneskulden okade nagot
jamfort med arsskiftet, trots det po-
sitiva kassaflodet. Detta forklaras av
den kapitaliserade forlagslanerintan,
50 Mkr, samt av valutaeffekter som
framst hianfor sig till lan i US-dollar.
US-dollarn stirktes nagot under del-
arsperioden.



Specialty Chemicals

Nyckeltal
Mkr Kvartal 1 Kvartal 1 Senaste Helar
2005 2004 12 man 2004
Nettoomsattning 1.447 1.336 5.655 5.544
Resultat fore avskrivningar 312 244 1.102 1.034
% av nettoomsattningen 22 18 19 19
Rorelseresultat 243 176 805 738
% av nettoomsattningen 17 13 14 13
Investeringar 32 41 143 152
Rorelsekapital 724 599 724 624

" Rationaliseringskostnader har belastat Specialty Chemicals resultat med 42 Mkr
i kvartal 1 2004.

Specialty Chemicals motte en balanserad efterfraigan under
delarsperioden. Nettoomsittningen uppgick till 1.447 Mkr
(1.330), vilket 4r en 6kning med 8% jimfort med motsvarande
period foregaende ar. Justerat for valutaeffekter var okningen
11%. Omsittningen har paverkats positivt av hogre priser, 18%,
samtidigt som volymerna minskade med 7%.

Rorelseresultatet fore avskrivningar okade till 312 Mkr
(244). Resultatmarginalen fore avskrivningar okade dirmed
till 22% (18). Resultatet for jamforelseperioden innehaller
kostnader av engangskaraktir om 42 Mkr avseende rationa-
liseringsprogram.

Kapacitetsutnyttjandet var hogt for flertalet produkter
under perioden. Samtidigt minskade de fasta kostnaderna
till foljd av de rationaliseringar som genomforts savil under
fjolaret som tidigare. Specialty Chemicals har med viss fordroj-
ning kunnat kompensera ravaruprishojningarna genom egna
prisokningar pa flertalet produkter.

Den goda efterfrigan pa polyoler har fortsatt, men forsilj-
ningsvolymerna har paverkats av lageruppbyggnad i forad-
lingskedjan samt, for vissa basprodukter, 6kande konkurrens
fran Asien.

Perstorps oxoalkoholer och mjukgorare siljs huvudsak-
ligen pa den europeiska marknaden. Totalt sett minskade
volymerna jamfort med motsvarande period i fjol.

Organiska syror motte en fortsatt stark efterfragan. Till en
okad forsiljning bidrog tillvixten inom nya applikationsom-
raden och en vixande efterfragan pa foderkemikalier infor
det forbud mot antibiotika som tillsats i foder som trider i
kraft inom EU vid kommande arsskifte.

Forsiljningen av katalysatorer for formalintillverkning
motte en stark efterfraigan under perioden, till foljd av den

Extern nettoomsattning per produktomrade (senaste 12 man.)
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goda efterfragan fran kunderna som aterfinns bland stora
kemi-, bindemedels- och boardproducenter i ett 40-tal ldn-
der. Motsvarande period i fjol var ocksa mycket stark for
katalysatorerna.

Mot bakgrund av att marknaden for verksamhetsomradets
syror forvintas visa stark tillvixt under de kommande aren
har under perioden beslut fattats om att uppfora en ny fabrik
for tillverkning av propionsyra i Stenungsund.

Investeringar i nya fabriker och 6kad kapacitet for tillverk-
ning av oktansyra, myrsyra, TMP, Neo och aldehyder pagar
i Perstorp respektive Stenungsund. For att oka tillgangen pa
energi till konkurrenskraftiga priser kommer ocksa en storre
investering att ske i den biobrinslebaserade energiproduktio-
nen vid enheten i Perstorp.

Forvirvet av Franklin Holding BV, Holland, med dotterbo-
lag har slutforts och dessa foretag ingar i koncernen fran och
med 1 april. Verksamheten, som omsitter cirka 160 Mkr med
40 anstillda, forstarker Perstorps position pa marknaden for
foderkemikalier och kompletterar sortimentet med mer spe-
cialiserade produkter. Arbetet med att faststilla forvirvsbalans-
rakningen, i enlighet med IFRS 3 Rorelseforvirv, pagar.

Vid periodens slut har delar av verksamheten inom dot-
terbolaget Perstorp Peramin AB avyttrats till Grace AB. Den
avyttrade verksamheten omfattar vissa betongtillsatsmedel med
forsiljning framst till den skandinaviska marknaden.

Ett preliminirt avtal om att ingd som deldgare i ett pro-
jekt som syftar till att forstirka koncernens ravaruforsorjning
har traffats med ett asiatiskt foretag. Inom ramen for avtalet
kommer Perstorp att gora garantidtaganden och tillfora eget
kapital.

Materials Technology

Nyckeltal
Mkr Kvartal 1 | Kvartal 1 Senaste Helar

2005 2004 12 man 2004
Nettoomsattning 251 278 1.005 1.032
Resultat fore avskrivningar 21 32 74 85
% av nettoomsattningen 8 12 7 8
Rorelseresultat 8 18 28 38
% av nettoomsattningen 3 6 3 4
Investeringar 10 8 41 39
Rorelsekapital 200 179 200 165

Nettoomsattning per affarsenhet (senaste 12 man.)
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Verksamhetsomradet Materials Technology motte en svagare
efterfragan under delarsperioden. Nettoomsittningen uppgick
till 251 Mkr, vilket 4r 10% lidgre 4n under motsvarande period
foregaende ar (278). Volymerna minskade med 12%, medan
valutaeffekterna uppgick till -3%. Prishojningar genomfordes
pa flera produkter, 5%, i avsikt att kompensera for ckande
ravarukostnader.

Rorelseresultatet fore avskrivningar minskade till 21 Mkr
(32), vilket motsvarar en resultatmarginal pa 8% (12). Resultat-
minskningen beror pa de ligre volymerna samt valutaeffekter
fran den svagare US-dollarn jamfort med kvartal 1 i fjol.

Moldable Composites motte en fortsatt god efterfragan pa
den amerikanska marknaden, medan forsiljningen i Europa
forsvagades till foljd av avmattning inom den europeiska
fordonsindustrin.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Enligt beslut som har fattats inom Europeiska Unionen ska
noterade bolag fran och med 2005 uppritta sin konsoliderade
finansiella rapportering i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS).

Denna delarsrapport har utformats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Effekterna av overgangen till TFRS, for
respektive kvartal 2004, redovisas pa sidan 9-10 under egen
rubrik.

I och med 6vergangen till IFRS har ocksa vissa forandringar
i rapporteringsformat genomforts. I resultatriakningen gors inte
lingre avdrag for minoritetens andel i nettoresultatet. Totalt
eget kapital som redovisas i balansrikningen inkluderar mino-
ritetsintressen. Avsittningar har uppdelats pa kort- respektive
langfristiga skulder. Tidigare perioder har omriknats.

Relationer till narstaende
Sydsvenska Kemi har affirsrelationer med andra koncerner
som kontrolleras av Industri Kapital-fonder. Transaktionerna

Nyckeltal, koncernen

Den goda utvecklingen for bland annat kolfiberarmerade
kompositmaterial till rymd- och flygindustrin, inom Advanced
Composites, har fortsatt.

Compounds forsiljning paverkades negativt av en svagare
byggmarknad i Europa, framfor allt i Tyskland. Prestigeladdade
order har under perioden erhallits avseende den antibakte-
riella aminoplasten Polygiene® bland annat for anvindning
pa Bangkok New Airport.

Verksamheten inom Moldable Composites (Vyncolit) har
overlatits till det japanska foretaget Sumitomo Bakelite efter
periodens slut, for en kontant betalning om 856 Mkr. Vynco-
litverksamheten omsitter motsvarande 550 Mkr pa arsbasis,
med cirka 300 anstillda. Diarmed aterstar tva verksamheter
inom Materials Technology - Compounds och Advanced
Composites.

bestar av inkop av flytande tillsatsmedel samt R&D-tjinster,
totalt 6 Mkr under delarsperioden, och av forsiljning av olika
specialkemiprodukter, totalt 6 Mkr. Varutransaktionerna skedde
pa marknadsmissiga grunder medan prissittningen pa tjinst-
erna var kostnadsbaserad.

Datum foér delarsrapporter

Preliminidra datum for offentliggdrande av delarsrapporter un-
der 2005 4r 25 juli och 28 oktober samt bokslutskommuniké
i februari 2006.

Perstorp 10 maj 2005
Lennart Holm
VD och koncernchef

Rapporten har inte granskats av Sydsvenska Kemis revisorer.

Mkr, dér ej annat anges Kvartal 1 Kvartal 1 Senaste Helar
2005 2004 12 man 2004

Nettoomsattning 1.688 1.605 6.615 6.532
Resultat fore av- och nedskrivningar 362 234 1.229 1.101
Rorelseresultat 270 150 853 733
Rorelsemarginal fore avskrivningar, % 21,4 14,6 18,6 16,9
Rorelsemarginal, % 16,0 9,3 12,9 11,2
Investeringar 44 50 195 201
Av- och nedskrivningar 92 84 376 368
Rorelsekapital, slutet av perioden 894 774 894 746
Rorelsekapital, genomsnitt 926 740 917 857
Omsattningshastighet rorelsekapital 7,3 8,7 7.2 7,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 152 107 800 755
Kassaflode, som % av nettoomsattningen 9,0 6,7 12,1 11,6
Sysselsatt kapital, slutet av perioden 7.455 7.502 7.455 7.200
Sysselsatt kapital, genomsnitt 7.494 7.497 7.495 7.473
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14,4 8,2 11,4 9,8
Nettolaneskuld, slutet av perioden 3.810 4.288 3.810 3.765
Skuldsattningsgrad 11 1,4 1.1 1,1
Soliditet 37 33 37 37
Avkastning pa eget kapital inkl. minoritetsintresse, % 15,3 53 12,0 9,6
Antal heltidsanstallda, slutet av perioden 2.012 2.162 2.012 2.034




Kvartalsinformation

Mkr Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 | Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 | Kvartal 1
2003 2004 2005

Nettoomsattning 1.491 1.425 1.293 1.605 1.665 1.649 1.613 1.688
Kostnad for salda varor -1.173 -1.200 -1.130 -1.271 -1.282 -1.347 -1.306 -1.330
Bruttoresultat 318 225 163 334 383 302 307 358
Forséljning, administration och FoU-kostnader -175 -163 -135 -170 -157 -117 -136 -155
Ovriga rérelseintéakter och -kostnader " 36 84 53 -15 14 -12 1 67
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -63 -60 -62 0 -1 0 -1 0
Resultat fran andelar i intressebolag 0 -3 4 1 0 0 0 0
Rorelseresultat (EBIT) V2 116 83 23 150 239 173 171 270
Finansiella kostnader och intakter -84 -82 -85 -79 -78 -82 -79 -77
Nedskrivning / rearesultat av finansiella innehav -18 26 24 -8 -1 0 19 -
Resultat fore skatt 14 27 -38 63 160 91 11 193
Skatt -25 -31 100 -21 -52 -26 -14 -60
Nettoresultat -1 -4 62 42 108 65 97 133
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA)" 261 227 164 234 329 260 278 362

" Rorelseresultatet i kvartal 1 2005 har paverkats av upplosning av férvarvsbalansrakningsreserver, +28 Mkr, och i kvartal 1 2004 av rationaliseringskostnader, -67 Mkr.

2 Nedskrivning av anlaggningstillgdngar belastade resultatet med 22 Mkr i kvartal 4 2004.

Mkr Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 | Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 | Kvartal 1
2003 2004 2005

Specialty Chemicals 1.220 1.192 1.072 1.336 1.405 1.411 1.392 1.447
Materials Technology 276 234 237 278 269 250 235 251
Ovrig verksamhet inklusive elimineringar -5 -1 -16 -9 -9 -12 -14 -10
Koncernen 1.491 1.425 1.293 1.605 1.665 1.649 1.613 1.688

Mkr Kvartal 2 Kvartal 3  Kvartal 4 | Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 | Kvartal 1
2003 2004 2005

Specialty Chemicals ¥ 230 191 129 244 292 240 258 312
Materials Technology 25 6 14 32 31 7 15 21
Ovrig verksamhet 4 6 30 21 -42 6 13 5 29
Koncernen 261 227 164 234 329 260 278 362

3 Rationaliseringskostnader i kvartal 1 2004 belastade Specialty Chemicals resultat med 42 Mkr och resultatet inom Ovrig verksamhet med 25 Mkr.

4)

o

Resultatet i kvartal 1 2005 har paverkats av upplosning av forvarvsbalansrakningsreserver, +28 Mkr.




Overgang till rapportering i

enlighet med IFRS

Generellt kring inférandet av IFRS

I enlighet med TAS-forordningen som antogs av Europeiska
Unionen 2002 ska borsnoterade foretag inom hela unionen
fran och med ar 2005 tillimpa internationella redovisnings-
standarder — International Financial Reporting Standards
— IFRS (tidigare International Accounting Standards — IAS) i
sin koncernredovisning. Standarderna, som ges ut av Interna-
tional Accounting Standards Board (IASB), blir obligatoriska
for europeiska foretag i takt med att EU-kommissionen god-
kidnner dem.

I standarden IFRS 1 behandlas 6vergangen till IFRS for de
foretag som for forsta gangen tillimpar regelverket. Standar-
den foreskriver att ett foretag vid 6vergangen fran nationella
redovisningsprinciper ska presentera minst ett ars jaimforande
information enligt IFRS (frivilligt for finansiella instrument).
Foretaget ska vidare forklara hur 6vergangen fran tidigare
redovisningsprinciper till IFRS paverkat finansiell stillning,
resultat och kassafloden. Informationen ska enligt IFRS 1
limnas senast i samband med forsta delarsrapporten for
rakenskapsaret 2005.

Huvudregeln i IFRS 1 innebir att alla tillimpliga IFRS- och
TAS-standarder som har tritt i kraft och godkints av EU per
den 31 december 2005 ska tillimpas med retroaktiv verkan.
Nedanstaende redovisade effekter dr diarmed preliminira
och kan komma att dndras da 6versyn av vissa standarder
fortfarande pagar.

Effekter pa Sydsvenska Kemis resultat och

finansiella stallning

I Sydsvenska Kemis bokslutskommuniké for 2004 lamnades
information om de mest visentliga effekterna pa koncernens
resultat och finansiella stillning, av 6vergangen till IFRS.
Likasa beskrevs i Arsredovisningen 2004 de forindringar i
redovisningsprinciper som overgangen till IFRS medfor, samt

Balansrakning — IFRS-anpassning

de undantag fran huvudregeln i IFRS 1 som Sydsvenska Kemi
har valt att tillimpa.

Det ar frimst tillimpningen av IFRS 3 Rorelseforviary och
IAS 39 Finansiella instrument som har en inverkan pa koncer-
nens result- och balansrikning. Kassaflodet paverkas inte. IAS
34 Delarsrapportering har paverkat innehallet i delarsrappor-
ten, dir vissa tilligg har gjorts avseende segmentsredovisning
och affirsrelationer till nirstaende.

I enlighet med IFRS 3 skrivs goodwill inte lingre av enligt
en faststilld avskrivningsplan. Istillet provas den regelbundet
med avseende pa nedskrivningsbehov. Goodwillavskrivningar
uppgaende till 239 Mkr har aterlagts for 2004, vilket okar
koncernens egna kapital efter avdrag for skatt (5 Mkr) och
valutaeffekter (3 Mkr).

IAS 39, som behandlar finansiella instrument, tillimpas
frain och med 1 januari 2005 utan krav pa omrikning av
jamforelsearet, vilket heller inte har gjorts for Sydsvenska
Kemi. Inneborden av IAS 39 ir att alla derivat ska redovisas
i balansrikningen till verkligt virde. Férdndringar i derivatin-
strumentens verkliga viarde ska redovisas i resultatrikningen
om inte sikringsredovisning tillimpas. Sikringsredovisning
far enbart tillampas om vissa kriterier uppfylls, exempelvis att
dokumentation foreligger, exponeringen har identifierats och
att mitning sker av effektiviteten i sikringsinstrumentet.

Sydsvenska Kemi viljer att tillimpa sikringsredovisning.
Dirmed redovisas forindringar i derivatinstrumentens verkliga
virde direkt i eget kapital, till dess att den sikrade posten
redovisas i resultatrikningen. Inforandet av IAS 39 medfor en
storre volatilitet i eget kapital 4n tidigare.

I Sydsvenska Kemis Arsredovisning 2004 finns en redo-
gorelse for koncernens riskhantering med avseende pa net-
totillgangar, floden och resultat i utlindska valutor. Koncernen
tillimpar sikringsredovisning vid hanteringen av valutarisker
i nettotillgangar i utlindska dotterbolag samt av transaktions-
floden.

Mkr 2004-03-31 2004-06-30 2004-09-30 2004-12-31 2005-01-01

Fore IFRS Efter Fore  IFRS Efter Fore  IFRS Efter Fore  IFRS Efter | IAS  IFRS inkl IAS

IFRS 3 IFRS IFRS 3 IFRS IFRS 3 IFRS IFRS 3 IFRS | 39 39
Immateriella anlaggningstillgangar 4.080 60  4.140 4.017 120 4.137 3.943 179 4122 3.795 236 4.031 4.031
Materiella anldaggningstillgangar 3.142 3.142 3.090 3.090 3.028 3.028 2.929 2.929 2.929
Finansiella anlaggningstillgangar 404 404 259 259 283 283 149 149 | 89 238
Varulager 665 665 652 652 660 660 751 751 751
Kortfristiga rorelsefordringar 1.318 1.318 1.376 1.376 1.400 1.400 1.313 1.313 1.313
Kortfristiga finansiella tillgangar 1 1 1 1 21 21 0 0| 81 81
Kassa och bank 39 39 56 56 49 49 35 35 35
Tillgangar 9.649 60 9.709 9.451 120 9.571 9.384 179 9.563 8.972 236 9.208 | 170 9.378
Eget kapital inkl. minoritetsintressen ~ 3.110 59 3.169 3.158 118  3.276 3.151 176 3.327 3.157 231 3.388 | 122 3.510
Forlagslan 1.411 1.411 1.456 1.456 1.507 1.507 1.559 1.559 1.559
Ovriga langfristiga skulder 3.359 1 3.360 3.088 2 3.090 2.955 3 2958 2.710 5 2715 | 48 2.763
Kortfristiga rorelseskulder 1.285 1.285 1.281 1.281 1.322 1.322 1.365 1.365 1.365
Kortfristiga finansiella skulder 484 484 468 468 449 449 181 181 181
Eget kapital och skulder 9.649 60 9.709 9.451 120 9.571 9.384 179 9.563 8.972 236 9.208 | 170 9.378




Eget kapital — IFRS-anpassning

Mkr Aktie- Bundna Fria Periodens Totalt | Minoritets- Totalt, inkl.
kapital reserver reserver resultat intresse | Min. intresse

Utgdende eget kapital 2004-12-31 300 12 2.752 71 3.135 22 3.157

Overgdng till redovisning enligt IFRS:

IFRS 3: Goodwiillavskrivning 2004, tillbakaldggning 239 239 239
avgar skatteeffekt -5 -5 -5
omrakningseffekt goodwill i utlandsk valuta 3 3 3

Inférande av IAS 39, avseende Hedge accounting 170 170 170
avgar skatteeffekt 48 -48 -48

Ingaende eget kapital 2005-01-01, enligt IFRS 300 12 2.871 305 3.488 22 3.510

Omrakningsdifferens:
periodens férandring 68 68 68
avgar effekt pa periodens valutasakringar -64 -64 -64
skatteeffekt pa periodens valutasakringar 18 18 18

Forskjutning mellan fritt och bundet eget kapital 1 -1 0 0

Omforing foregaende ars resultat 305 -305 0 0

Effekter av Hedge accounting enligt IAS 39 -178 -178 -178
avgar skatteeffekt 50 50 50

Periodens resultat 130 130 3 133

Utgaende eget kapital 2005-03-31 300 13 3.069 130 3.512 25 3.537

Redovisning av avyttrad verksamhet
enligt IFRS 5

Enligt de nya redovisningsreglerna IFRS 5 Anlidggningstillgangar som innehas for forsiljning och avvecklade verksam-
heter redovisas Vyncolit nedan som avyttrad verksamhet pa separata rader i resultat- och balansrikning. Fran och med
kvartalsrapport 2 for perioden januari-juni kommer resultatrikningen inne i rapporten att upprittas enligt IFRS 5.

Resultatrakning — Total koncern vs kvarvarande verksamhet, kvartal 1 2005

Mkr Kvartal 1 2005

Total koncern Sald verksamhet | Kvarvarande verksamhet
Nettoomsattning 1.688 145 1.543
Kostnad for salda varor -1.330 -112 -1.218
Bruttoresultat 358 33 325
Forsaljning, administration och FoU-kostnader -155 -17 -138
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 67 -3 70
Rorelseresultat (EBIT) 270 13 257
Finansiella kostnader och intékter -77 -1 -76
Resultat fore skatt 193 12 181
Skatt -60 -5 -55
Nettoresultat 133 7 126




Mkr Kvartal 1 Kvartal 1 Senaste Helar
2005 2004 12 man 2004
Nettoomsattning 1.543 1.454 6.057 5.968
Kostnad for sélda varor -1.218 -1.159 -4.831 -4.772
Bruttoresultat 325 295 1.226 1.196
Forséljning, administration och FoU-kostnader -138 -152 -497 -511
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 70 -12 74 -8
Avskrivningar immateriella tillgangar 0 0 -2 -2
Resultat fran andelar i intressebolag 0 1 0 1
Rorelseresultat (EBIT) 257 132 801 676
Finansiella kostnader och intékter -76 -78 -314 -316
Nedskrivning/rearesultat finansiella innehav 0 -8 18 10
Resultat fore skatt 181 46 505 370
Skatt -55 -16 -140 -101
Nettoresultat fran kvarvarande verksamhet 126 30 365 269
Nettoresultat fran sald verksamhet 7 12 38 43
Nettoresultat total koncern 133 42 403 312
Mkr 2005-03-31

Total koncern

Tillgangar till férsaljning

Total koncern enligt IFRS 5

Immateriella anlaggningstillgangar 4.064 -425 3.639
Materiella anlaggningstillgangar 2.904 -274 2.630
Finansiella anlaggningstillgangar 198 -7 191
Varulager 849 -96 753
Kortfristiga rorelsefordringar 1.441 -97 1.344
Kortfristiga finansiella tillgdngar 0 0 0
Kassa och bank 77 0 77
Tillgangar som innehas for forsaljning 899 899
Tillgangar 9.533 0 9.533
Eget kapital inkl minoritetsintressen 3.537 0 3.537
Forlagslan 1.609 0 1.609
Ovriga langfristiga skulder 2.797 -117 2.680
Kortfristiga rorelseskulder 1.412 -80 1.332
Kortfristiga finansiella skulder 178 -59 119
Skulder direkt knutna till tillgangar som innehas for forséljning 256 256
Eget kapital och skulder 9.533 0 9.533
Rorelsekapital 894 -110 784
Nettolaneskuld 3.810 -98 3.712
Sysselsatt kapital 7.455 -785 6.670




Sydsvenska Kemi AB dr moderbolag i den inter-
nationella kemikoncernen Perstorp. Perstorp har
ledande positioner inom specialkemi och material-
teknologi med kunder inom en rad industriella
omraden. Koncernen har drygt 2 000 anstillda
och tillverkande foretag i atta linder i Europa,
Nordamerika och Asien. Omsittningen 2004 upp-
gick till 6,5 miljarder kr.

Affirsomradet Specialty Chemicals arbetar
med specialkemikalier for kunder inom framst
kemi-, firg- och den plastbearbetande industrin.
Affirsomradet Materials Technology ir inriktat mot
fiberforstirkta, polymera material for krivande
applikationer inom fordons-, rymd- och flyg- samt
byggnadsindustrin.

Sydsvenska Kemi kontrolleras av Industri Kapi-
tal 2000-fonden. Industri Kapital ir ett av Europas
ledande riskkapitalbolag. Vid forvirvet av Perstorp,
ijuni 2001, utgjordes en del av vederlaget av ett for-
lagslan som dr inregistrerat vid Stockholmsborsen.

Mer information finns pa var hemsida
WWW.perstorp.com.
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