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Perstorp dr en internationell specialkemikoncern med ledande positioner inom utvalda nischer. Koncernen férvarvades i slutet
av 2005 av det franska private equity-bolaget PAI partners. Koncernen har ndrmare 1.700 anstallda och tillverkande foretag i tio
lander i Europa, Nord- och Sydamerika samt Asien.

Bokslutsrapport 1 januari - 31 december 2006

God efterfragan men kraftigt stigande priser pa ravaror, energi och en negativ valuta-
paverkan.

Nettoomsattningen dkade med 15% till 7.273 Mkr (6.299)" till f6ljd av prishéjningar
och volymtillvaxt.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 1.091 Mkr (1.156).
Justerat for poster av engangskaraktar dkade daremot EBITDA till 1.097 Mkr (1.079).
Stigande ravarupriser paverkade marginalerna negativt liksom férsvagningen av
US-dollarn och produktionsstérningar i bérjan av dret. Detta kompenserades av volym-
tillvaxt och aterhallsamhet pa kostnadssidan.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 591 Mkr 2.

Start for tillverkning i Sydamerika genom 6vertagande av Oxiquims polyolproduktion
i Chile.

Omfattande kapacitetsinvesteringar har genomférts och pagar for att méta ékad efter-
fragan pa flera av koncernens produkter.

Ny VD och styrelseordférande.

Efter verksamhetsarets slut har avtal traffats om att etablera koncernens forsta
produktionsanlaggning i Kina inom ramen for ett joint venture.

1) Jamforelsesiffrorna pro forma avser den koncern som PAI partners 6vertog i slutet av 2005. Den under 2005 forvarvade verksamheten
Franklin ingdr fullt ut i proforman fér 2005.

2)  Jamforelsesiffra saknas till foljd av att proforma enbart har upprattats avseende rorelseresultatet.



Nyckeltal, sammanfattning

Mkr, dér ej annat anges Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 4 Helar Helar

2006 2006 2005 2006 2005
Nettoomsattning 1.800 1.897 1.538 7.273 6.299
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) 303 279 213 1.091 1.156
% av nettoomsattningen 16,8 14,7 13,8 15,0 18.4
EBITDA justerat for poster av engangskaraktar 293 285 209 1.097 1.079
% av nettoomsattningen 16,3 15,0 13,6 15,1 171
Rérelseresultat (EBIT) "2 153 155 88 566 663
% av nettoomsattningen 8,5 8,2 57 7,8 10,5
Nettoresultat, koncernen 2 -31 -44 n/a -153 n/a
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 434 -58 n/a 591 n/a
% av nettoomsattningen 241 -3,1 n/a 8,1 n/a

" Rorelseresultatet har under 2005 péverkats av poster av engéngskaraktéar +77 Mkr, framst forandring i forvarvsbalansrékning samt
pensionsuppgdrelse. Under 2006 har rorelseresultatet paverkats av netto -6 Mkr, frémst kostnader for icke realiserade forvarvsprojekt samt

forsakringsfordran anlaggningstillgangar.

2 Rorelseresultatet for heldret 2006 har paverkats med 167 Mkr i avskrivningar (proforma 2005: 167 Mkr) som en foljd av forvarvsanalysen.

3 Finansiella poster och skatt har ej proformaberaknats for tiden fore forvérvet (dec 2005).

Marknad och omvarld

Virldsekonomin har under dret priglats av en mycket god
konjunktur med tillvixe pé i princip samtliga stora marknader.
Detta har medfort ett mycket hogt kapacitetsutnyttjande inom
flertalet industrigrenar, inte minst inom kemiindustrin.

For Perstorps del har efterfrigan under stérre delen av ret varit
stark i USA och har forbittrats i Europa, medan tillkomsten

av mer kapacitet i Asien har medfort en ckad konkurrens inom
nigra produktomraden. Sirskilt god har utvecklingen varit

for baspolyolerna Penta och Neo, specialpolyoler, oxoalkoholer
och syror samt inom formalinomradet, dir koncernen under
perioden har fatt order pé nio formalinfabriker och katalysator-
forsiljningen gynnas av det hoga kapacitetsutnyttjandet inom

kemiindustrin.

Vid sidan av den goda konjunkturen har dret utmirkes av
snabbt stigande priser pa allehanda ravaror, vilket for Perstorp
liksom for kemiindustrin i stort har betytt mycket kraftiga
kostnadsokningar for olje- och naturgasbaserade produkter.
Till detta kommer ocksé kraftiga prishéjningar pd energi, som
ytterligare drivit rdvarupriserna och dkat produktionskost-
naderna. Okningstakten var sirskilt hg under forsta halviret,
da det var svart att fora prishéjningarna vidare till koncernens
kunder, vilket pressade koncernens marginaler. Mot slutet av

dret skedde en stabilisering av ravarupriserna, med undantag for
metanol, samtidigt som de stora prishojningar som koncernen
genomforde frin och med juni successivt fick genomslag pa
marknaden. Dirmed dterhimtade sig marginalerna frimst
under fjirde kvartalet.

Koncernens kapacitetsutnyttjande har varit hogt for flertalet
produkter. Den tillgingliga kapaciteten for en del av produk-
terna har dock begrinsats av sévil planerade produktionsstopp
som produktionsstorningar vid anlidggningarna i Stenungsund
och Bruchhausen, Tyskland. Kapaciteten for bland annat
propionsyra och myrsyra har okat genom att nya anlidggningar
har tagits i bruk under 4ret.

Sjunkande kurs pa i huvudsak US-dollarn under aret medforde
en negativ valutaeffeke pé i storleksordningen 80 Mkr jamfort

med aret innan.

Utsikter

Fo6r 2007 riknar Perstorp med en fortsatt god efterfrigan pa
koncernens marknader. Detta i kombination med kapacitets-
okningar och produktionsstart f6r den nya produkten RME
(rapsmetylester) under andra kvartalet vintas bidra till en
positiv utveckling for koncernen.



Ekonomisk oversikt

Perstorp Holding AB, som kontrolleras av det franska private
equity-bolaget PAI partners, forvirvade 22 december 2005
Sydsvenska Kemi AB (publ) fran Industri Kapital. Slutligt
faststillande av férvirvsbalansrikningen har skett under aret
och redovisas i denna rapport. Utgdende balansrikning som
redovisas for 2005 dr uppdaterad i enlighet med den slutliga

forvirvsanalysen.

Arets utveckling jimf6rs med proforma koncernresultatrik-
ningen for 2005. I proforman ingar inte de verksamheter inom
Perstorp Compounds och Moldable Composites som Perstorp
avyttrat under 2005. Verksamheten inom Perstorp Franklin
(arlig omsittning cirka 180 Mkr), som forvirvades i april 2005,
har medtagits i proforman som om forvirvet skett redan vid
arets borjan. Kostnader for avyttringen av koncernen till PAI
partners, under 2005, ingdr ¢j i proforma-resultatet.

Resultatrakning, total koncern

Mkr Helar Helar
2006 2005
Nettoomséattning 7.273 6.299
Avskrivningar, produktion -412 -406
Ovriga kostnader for salda varor -5.693 -4.752
Bruttoresultat 1.168 1.141
Fasta kostnader inom férsaljning, administration och FoU -524 -513
Avskrivningar, utanfor produktion -94 -91
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 15 125
Resultat fran andelar i intressebolag 1 1
Rérelseresultat (EBIT)"?2 566 663
Valutadifferenser nettolaneskuld 104
Ovriga finansiella intakter och kostnader -819
Resultat fore skatt -149
Skatt -4
Nettoresultat (inkl. minoritetsintresse)? -153
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) 1.091 1.156
EBITDA justerat for jamférelsestérande poster 1.097 1.079

" Inom 6vriga rorelseintdkter och -kostnader redovisas framst valutaeffekter pa
operativa nettofordringar samt kostnader och intékter av engangskaraktar. | siffran
for 2006 finns upptaget en beddmd forsakringsersattning for marginalbortfall och
for anlaggningstillgdngar i samband med skada.

2 Rorelseresultatet for heldret 2006 har paverkats med 167 Mkr i extra avskrivningar
(proforma 2005: 167 Mkr) som en foljd av faststallandet av férvarvsanalysen.

3 Finansiella poster och skatt har ej proformaberéaknats for tiden fore forvarvet i
december 2005.

Nettoomsattning

Som f6ljd av den goda efterfrigan och stigande priser okade
nettoomsittningen med 15% till 7.273 Mkr (proforma motsva-
rande period foregiende ar 6.299 Mkr). Av omsidttningsokning-
en svarar prisokningar fér 9%. Den organiska volymtillvixten
var 4%, dir flertalet produktomraden har bidragit, medan
forvirv/avyttringar bidrog med ytterligare 2%, forklarat av start
av polyolproduktion i Chile. Volymtillvixten holls cillbaka av
produktionsstorningar i de egna anlidggningarna i Stenungsund
samt Bruchhausen, Tyskland.

Resultat

Rorelseresultatet fore avskrivningar minskade till 1.091 Mkr
(1.156). Fjolarsresultatet paverkades positivt av poster av
engangskarakeir, 77 Mkr, frimst i form av upplosningar av
forvirvsbalansrikningsreserver, kompensation for forseningar
fran leverantér avseende tidigare ar samt pensionsjusteringar.
Under 2006 fanns en negativ pdverkan om 6 Mkr fran poster
av engangskarakeir, frimst avseende forsdkringsersittning
for anlidggningstillgingar som f6ljd av skada, motverkat av

forvirvsprojektkostnader. Det jimforbara resultatet uppgick till
1.097 Mkr (1.079).

Det jamforbara resultatet stirktes genom volymtillvixt och
dterhillsamhet pa kostnadssidan men péverkades negativt av
kraftiga ravaruprishéjningar och av produktionsstérningar vid
de egna anliggningarna. Resultatet har dven péverkats av en
negativ valutapéverkan pa grund av sjunkande US-dollarkurs,
medan féregiende ar gynnades av en stirkt US-dollarkurs.
Sammantaget var valutaeffekten i storleksordningen -80 Mkr.

Av- och nedskrivningar uppgick till 525 Mkr (493), varav 18

Mkr (0) nedskrivningar hinférliga till virdeminskningar pd

grund av skada under 2006. Avskrivningarna 6kade med 167
Mkr (167) i samband med allokeringen av forvirvsvirdet till
materiella och immateriella anliggningstillgingar.



Férvarvsanalys och finansiell stallning

Perstorp Holding ABs forvirv av Sydsvenska Kemi-koncernen
skedde den 22 december 2005. Slutgiltig forvirvsbalansrikning
har faststélles under dret i enlighet med IFRS 3 Business
combinations och redovisas hir intill. Marknadsvirderingen av
materiella anliggningstillgangar ledde till en uppvirdering med
1,3 miljarder kr fore skatt och en uppdatering av de dterstiende
livslingderna f6r de olika komponenterna. Uppvirderingen
hinfor sig till anldggningar i Sverige, Tyskland och USA.
Overvirdet i 6vrigt hinfor sig frimst till immateriella tillgangar
i form av processteknologi, varumirken och kundkontakter/
kundkontrakt samt goodwill. De immateriella tillgingarna dr
denominerade i US-dollar, Euro och brittiska Pund eftersom
detta bist avspeglar koncernens kassagenerering; koncernens
forsiljning i SEK och pa den svenska marknaden utgér en
mycket liten del av den totala forsiljningen.

Nettoldneskulden minskade under aret med 316 Mkr, dels som
en f6ljd av valutaeffekter och dels som en f6ljd av ett positivt
kassaflode efter investeringar.

Rorelsekapitalet sjonk med 29 Mkr vilket helt och hallet for-
klaras av valutaeffekter. US-dollarkursen var 6,87 vid utgingen
av 2006 och 7,95 ett dr tidigare. Lagret 6kade under aret,
frimst som en f6ljd av révaruprisuppgingen. Detta motverkades
av att leverantorsskulderna 6kade.

Eget kapital redovisas i en egen tabell nedan. Ocksa hiri finns

en stor paverkan under aret genom valutaeffekter pa netto-
tillgdngar i utlindska valutor, vilket forklarar att utgdende
balansen var negativ. Storre delen av linen i utlindska valutor
var ¢j upptagna vid ingangen av aret. Fran 2007 kommer det att
finnas en bittre hedge mellan tillgdngar och lin i olika valutor.

Eget kapital, koncernen

Mkr Eget kapital Minoritets- Totalt
exkl. min. intresse eget
intresse kapital
Ingédende eget kapital 2006-01-01 448 46 494
Omrakningsdifferens:
periodens férandring -435 -1 -436
avgar effekt av periodens valutasakringar 74 - 74
skatteeffekt pa periodens valutasékringar -21 - -21
Marknadsvardering ranteswap, efter skatt 42 - 42
Forvarv minoritet - -44 -44
Periodens resultat -153 - -153
Utgaende eget kapital 2006-12-31 -45 1 -44

Balansrakning, koncernen®

Mkr 2006-12-31 | 2005-12-31
Goodwill 2.261 2.420
Ovriga immateriella anldggningstillgéngar 3.670 4.081
Materiella anldggningstillgangar 4.307 4.294
Finansiella anlaggningstillgdngar 476 604
Varulager 833 778
Ovriga omséattningstillgdngar 1.484 1.313
Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar 425 674
Tillgadngar 13.456 14.164
Eget kapital (inkl. minoritetsintresse) -44 494
Lan fran moderbolag 1.952 1.604
Ovriga langfristiga skulder 9.463 10.290
Kortfristiga skulder 2.085 1.776
Eget kapital och skulder 13.456 14.164
Rorelsekapital 714 743
Nettolaneskuld 9.386 9.702
Sysselsatt kapital 9.631 10.618

"V Forvarvsbalansrakningen avseende Perstorp Holding ABs forvarv av Sydsvenska
Kemi AB har faststéllts under 2006. Forvarvsanalysen visas i tabell nedan.

Foretagsforvarv
Sydsvenska Kemi AB
Mkr
Kopeskilling 5.653
Transaktionskostnader 75
Total forvarvskostnad 5.728
Forvarvade nettotillgdngar -3.308
Goodwill 2.420
Bokfort Marknads- Marknads-
varde vardes- varde
justeringar
Varumarken 87 1.305 1.392
Technology, know-how 0 1.345 1.345
Kundrelationer/Kundkontrakt 0 1.344 1.344
Materiella anldggningstillgdngar 2.999 1.295 4.294
Finansiella anlaggningstillgangar 605 56 661
Varulager 778 - 778
Rorelsefordringar 1.301 -1 1.300
Tillgdngar 5.770 5.344 11.114
Minoritetsintresse 46 - 46
Uppskjutna skatteskulder 451 1.670 2121
Ovriga langfristiga skulder 4.078 60 4138
Kortfristiga skulder 1.501 - 1.501
Skulder 6.076 1.730 7.806
Nettotillgangar -306 3.614 3.308




Kassafléde och investeringar

Kassaflodesanalys

Mkr Helar Helar
2006 2005"

Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat 566 -1

Justeringsposter:

Av- och nedskrivningar 525 -
Ovrigt 21 -
Erhéllen ranta 4 -
Erlagd ranta -377 -
Betald inkomstskatt -113 -
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore 626 -1
foérandringar av rérelsekapital
Férandringar i rérelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av varulager -84 -

Okning (-) Minskning (+) av kortfristiga fordringar -202 -5

Okning (+) Minskning (-) av kortfristiga skulder 251 12
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 591 6
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolags nettotillgdngar -7 -5.869
Forvarv av minoritet -30 -
Forvarv av materiella o immateriella anldggningstillgangar -476 -
Forséljning av dotterbolags nettotillgdngar 31 -
Foréandring av finansiella fordringar -4 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -486 -5.869
Finansieringsverksamheten
Nyemission/Aktiedgartillskott - 457
Nyupptagna lan, externa - 5.652
Nyupptagna lan fran moderbolag - 1.600
Amortering av lan, externa - -1.421
Kortfristigt utlagg narstaende -115 249
Justering kopeskilling 154 -
Forandring i kreditutnyttjande -393 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -354 6.537
Forandring av likvida medel inkl. kortfristiga -249 674
placeringar
IB Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar 674 0
Omrékningsdifferens i likvida medel 0 0
Likvida medel vid periodens slut 425 674

" Kassaflodet for 2005 avser den nya legala koncernen som
bildades 22 december 2005.

Kassaflode

Kassaflédet fran den lspande verksamheten uppgick under
aret till 591 Mkr. Jimforelsesiffra for kassaflodet saknas till
foljd av att proformabalansrikningen enbart omfattar operativa
resultat- och balansposter, och alltsa inte finansiella poster och
skatt. Rérelsekapitalet har under aret 6kat med 35 Mkr justerat
for valutaeffekter. Lagret har 6kat med 84 Mkr vilket forklaras
av ravaruprishdjningarna. Aven nivin pa leverantorsskulder
och kundfordringar har stigit. Rintebetalningarna uppgick
till 373 Mkr netto. En del rintor som har péverkat resultatet
kapitaliseras och vissa rintekostnader forfaller till betalning
forst i borjan av 2007. Skattebetalningarna var 113 Mkr varav
nirmare hilften relaterar till inkomster fére 2006.

Kassaflédet fran investeringsverksamheten var -486 Mkr;
frimst investeringar i anliggningstillgdngar. Investeringar samt
avyttringar och forvirv beskrivs i ett eget avsnitt nedan.

Forvirvskopeskillingen justerades under 2006 vilket gav ett
kassainflode om 154 Mkr. Forvirvskostnader betalades 4 andra
sidan ut med 115 Mkr under Aret.

Sammantaget innebar ovanstiende poster ett kassainflode pd
144 Mkr. Eftersom dessutom likvida medel minskade med 249
Mkr kunde kreditutnyttjandet dras ned med sammantaget
393 Mkr under dret. Det fanns outnyttjade tillgingliga medel
uppgaende till 772 Mkr vid érets utging,.

Investeringar och féretagsforvarv

Investeringar

For act méta den 6kande efterfragan har under dret omfattande
investeringar skett i savil befintliga som nya specialkemipro-
dukter. Arets investeringar exklusive foretagsforviry uppgar till
476 Mkr. De storre investeringarna var som foljer.

En anldggning dr under uppférande for tillverkning av
rapsmetylester (RME) for férnyelsebara brinslen i Stenung-
sund. Beslut har tagits att utvidga anliggningens kapacitet
fran ursprungligen planerade 100.000 till 160.000 arston.
Produktionsstart ir beriknad till andra kvartalet 2007.



En ny propionsyrafabrik har firdigstillts i Stenungsund,
med en kapacitet pa 50.000 arston. Investeringen frigor
dven kapacitet i befintlig syrafabrik sa att produktionen av
oktansyra har 6kat fran 50.000 till 80.000 arston.

I Perstorp har en ny myrsyrafabrik tagits i bruk, vilken har
okat kapaciteten fran 25.000 till 35.000 &rston.

Tillverkningen av Creosan har flyttats till Vapi i Indien, dir
ocksd en anliggning for tillverkning av di-Penta baserad pa
en ny process dr under intrimning och uppstart.

Utbyggnad har skett av fabrikerna for tillverkning av
polyolerna TMP och Neo i Perstorp.

Investeringar har skett i den biobrinslebaserade energipro-
duktionen vid enheten i Perstorp for anvindning av Biomal,
som bygger pa slakteriavfall som energirvara.

Koncernens tredje R&D Center, vid anldggningarna i Vapi,
Indien, har tagits i bruk. Sedan tidigare har koncernen
R&D Center i Perstorp och Borga, Finland.

Foretagsforvarv

Perstorp har startat produktion i Sydamerika inom ramen

for ett produktionssamarbete med Oxiquim S.A. i Chile.

Den 1 mars 2006 6vertog Perstorp ansvaret for produktionen
och tillgdngarna vid fabriken i Vina del Mar, Chile, och har
ddrefter introducerat ny teknologi. Vid anliggningen, som har
75 anstillda, tillverkas Penta, di-Penta och natriumformiat.
Produkterna siljs huvudsakligen pa den latinamerikanska
marknaden och till vissa internationella nyckelkunder.

Perstorp forvirvade per 31 mars resterande 49% av aktierna

i Hansol Perstorp Co. Ltd, fran Hansol Chemicals Co., Ltd.,
Korea, som direfter har bytt namn till Perstorp Chemicals
Korea Co., Ltd. Féretaget tillverkar och marknadsfér polyoler
och andra specialkemikalier pd den asiatiska marknaden. Pers-
torp har dven forvirvat ytterligare mark frin Hansol Chemicals
for framtida expansion av verksamheten i Korea.

Resterande aktier har forvirvats i dotterbolaget YLA, som
tillverkar avancerade kompositmaterial till frimst rymd- och
flygindustrin.

Under maj silde Perstorp resterande del av foretagets tillverk-
ning av betongtillsatser (Peramin). Den extraordinira intikten
ingar inte i resultatrikningen utan har minskat goodwill-posten
i forvirvsbalansrikningen i enlighet med IFRS 3 Business

combinations.

Forvarvade tillgangar

(Chileverksamhet, samt minoritet Hansol och YLA)

Mkr

Kopeskilling
Finansiell skuld till séljare
Paverkan koncernens kassafloéde

Kopeskilling
Forvarvade nettotillgdngar

Goodwill

Immateriella anldggningatillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Uppskjuten skattefordran
Varulager

Ovriga omséattningstillgdngar
Likvida medel

Eget kapital och skulder

Langfristiga skulder
Kortfristiga finansiella skulder
Rorelseskulder

Skulder

Nettotillgangar

Bokfort varde
6

81

1

25

40

12

165

13

4
57
74

91

-106
69
-37

-106
91
-15

Marknadsvérde
6

81

1

25

40

57
74

91




Utvecklingen under fjarde kvartalet

Nettoomsittningen under fjirde kvartalet uppgick till 1.800
Mkr (proforma motsvarande period foregaende ér 1.538 Mkr),
en 6kning med 17%. Okningen ir en foljd av bade en hogre
prisnivd 10% och starkare volymer 13% inklusive forvirv,
motverkat av valutaeffekter -6%. Nettoomsittningen minskade
nagot i forhillande till ndrmast féregiende kvartal, dd omsite-

Rérelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 303 Mkr (213).
Justerat f6r poster av engangskaraktir var resultatet 293 Mkr
(209). Den starka tillvixten hirrér frin de hdgre volymerna i
kombination med en marginalforstirkning. Valutaeffekten var
negativ. Jimf6rt med nirmast foregiende kvartal (285) forstirk-
tes det jimforbara resultatet nigot.

ningen uppgick till 1.897 Mkr. Produktionsstorningar i de egna
anldggningarna i Stenungsund och i Bruchhausen, Tyskland,
holl tillbaka volymutillvixten i det fjarde kvartalet.

Kvartalsindelad resultatrakning, koncernen

Mkr 2005 2006

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Helar Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Helar
Nettoomsattning 1.526 1.665 1.570 1.538 6.299 1.754 1.822 1.897 1.800 7.273
Avskrivningar, produktion -101 -101 -101 -103 -406 -100 -102 -101 -109 -412
Ovriga kostnader for salda varor -1.119 -1.276 -1.168 -1.189 -4.752 -1.371 -1.416 -1.501 -1.405 -5.693
Bruttoresultat 306 288 301 246 1.141 283 304 295 286 1.168
Forsaljning-, administration- och FoU-kostnader -132 -127 -114 -140 -513 -125 -125 -119 -155 -524
Avskrivningar, utanfér produktion -21 -22 -23 -25 -91 -25 -24 -23 -22 -94
Ovriga rorelseintakter och -kostnader” 74 52 -7 6 125 -9 -21 2 43 15
Resultat fran andelar i intressebolag 0 0 0 1 1 0 0 0 1 1
Rorelseresultat (EBIT)? 227 191 157 88 663 124 134 155 153 566
Valutadifferenser nettolaneskuld -46 78 -13 85 104
Finansiella kostnader och intakter -201 -205 -207 -206 -819
Resultat fore skatt -123 7 -65 32 -149
Skatt 40 -2 21 -63 -4
Nettoresultat (inkl. minoritetsintresse)? -83 5 -44 -31 -153
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 349 313 281 213 1.156 249 260 279 303 1.091
EBITDA justerat for jamforelsestérande poster 31 285 274 209 1.079 255 264 285 293 1.097

"Inom 6vriga rorelseintakter och -kostnader redovisas framst valutaeffekter pa operativa nettofordringar samt kostnader och intékter av engéngskaraktar. I siffran
for 2006 finns upptaget en bedémd forsékringsersattning for marginalbortfall och anlaggningstillgangar i samband med skada.

2 Rorelseresultatet for heldret 2006 har paverkats med 167 Mkr i extra avskrivningar (proforma 2005: 167 Mkr) som en féljd av faststallandet av forvarvsanalysen.

3 Finansiella poster och skatt har ej proformaberaknats for tiden fore forvérvet i december 2005.



Nyckeltal, total koncern

Mkr, dar ej annat anges Helar Helar
2006 2005

Nettoomsattning 7.273 6.299
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1.091 1.156
EBITDA justerat for poster av engéngskaraktar 1.097 1.079
Rorelseresultat (EBIT) 566 663
Rorelsemarginal fore avskrivningar, % 15,0 18,4
Rorelsemarginal, % 7,8 10,5
Investeringar 535 778
varav forvarv 59 184
exklusive férvarv 476 594
Av- och nedskrivningar” 525 493
Rorelsekapital, slutet av perioden 714 743
Rorelsekapital, genomsnitt 853 764
Omsattningshastighet rorelsekapital 8,5 8,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten 591 n/a
Kassaflode, som % av nettoomsattningen 8,1 n/a
Sysselsatt kapital, slutet av perioden 9.631 10.618
Sysselsatt kapital, genomsnitt 10.018 n/a
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 57 n/a
Nettoldneskuld inkl. pensioner, slutet av perioden 9.386 9.702
Nettolaneskuld inkl. pensioner, exkl. dgarlan? 7.434 8.098
Skuldsattningsgrad, exkl. &garlan? 3,9 3,9
Soliditet, inkl. dgarlan, %? 14 15
Avkastning pa eget kapital, %? -8 n/a
Antal heltidsanstallda, slutet av perioden 1.693 1.592

" Nedskrivningar om SEK 18 m gjordes 2006.

2 Agarlan, dvs 1&n fran luxemburgsbaserade moderbolaget Financiére Forét S.AR.L, &r
efterstallt de seniora krediterna, second lien och mezzanineldnen. Rantan pa detta
|an kapitaliseras.




Moderbolaget

Kassaflédesanalys, moderbolag

Mkr Helar Helar Mkr Helar Helar
2006 2005 2006 2005
Nettoomséattning, koncernbolag 36 0 Den I6pande verksamheten
Forsaljning-, administration- och FoU-kostnader -56 -1 Rérelseresultat 220 1
Rorelseresultat (EBIT) -20 -1 Erhallen ranta 64 _
Finansiella intakter och kostnader, koncernbolag 88 2 Erlagd rénta 297 R
Finansiella intakter och kostnader, externa -618 -3 Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -253 -1
Valutadifferenser, nettolaneskuld 166 férandringar av rérelsekapital
Koncernbidrag 396 Féréndringar i rérelsekapital
Resultat fére skatt 12 -12 Okning (-) Minskning (+) av kortfristiga fordringar -5 -2
Skatt -4 3 Okning (+) Minskning (-) av kortfristiga skulder 16 -
Nettoresultat 8 9 Kassaflode fran den I6pande verksamheten -242 -3
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolagsaktier - -6.141
Forvarv av dotterbolags nettotillgangar -2 -
Mkr 2006-12-31 | 2005-12-31 Forandring av interna finansiella fordringar -95 -808
Innehav i koncernbolag 6.073 6141 Kassafloéde fran investeringsverksamheten -97 -6.949
Langfristiga fordringar, koncernbolag 912 807 Finansieringsverksamheten
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 0 3 Nyemission/Aktieagartillskott - 457
Kortfristiga fordringar, koncernbolag 409 1 Nyupptagna lan externa - 5.058
Ovriga omsattningstillgdngar 3 2 Nyupptagna lan interna 450 -
Intern kassapool 41 - Nyupptagna lan fran moderbolag 188 1.600
Ovriga likvida medel 0 412 Kortfristigt utlagg narstdende -109 249
Tillgéngar 7.438 7.366 Justering kopeskilling 154 -
Eget kapital (inkl. minoritetsintresse) 456 448 Foréndring i kreditutnyttjande 756 ;
I:én fran moderbolag 1952 1.604 Kassafléde fran finansieringsverksamheten -73 7.364
Ovriga langfristiga skulder 4.168 5058 Férandring av likvida medel inkl. kortfristiga placeringar -412 412
Finansiella skulder till narstdende 86 249 . ) - .
Kortfistiga skulder, koncernbolag o1 ] IB Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar 412 0
Guriga kortfristiga skulder 185 2 Omrakningsdifferens i likvida medel - -
Eget kapital och skulder 7438 7366 Likvida medel vid periodens slut 0 412

Y Moderbolagets rakenskaper &r upprattade enligt Arsredovisningslagen och
bokféringsndmndens allmanna rad.

Eget kapital, Moderbolaget
Mkr

Totalt eget kapital

Ingédende eget kapital 2006-01-01 448
Periodens resultat 8
Utgadende eget kapital 2006-12-31 456

Viktiga handelser
efter arets slut

Efter verksamhetsarets slut har Perstorp triffat en verenskom-
melse som innebir att koncernen for forsta gangen etablerar
tillverkning i Kina och dirmed fir mojlighet att ytterligare
forstarka niarvaron pd den kinesiska marknaden och kontakterna
med kunder i Kina. Siledes har Perstorp under januari 2007 inom
ramen for ett joint venture med Shandong Fufeng Chemical Co.,
Lid. forvirvat 51% av Zibo Fufeng Tongsheng Chemical Co.
Ltd., som driver en modern produktionsanliggning for TMP i
Qilu Chemical Industrial Park i Zibo City i Shandong-provinsen.
Anlidggningen har en produktionskapacitet pa 15.000 arston,
vilket innebir att joint venture-verksamheten utgér den storsta
producenten av TMP i Kina. Férvirvet ir villkorat av att tillstdnd
erhalles fran lokala myndigheter i Kina.



Ovrigt

Organisation och medarbetare

For att yreerligare stirka lonsamheten same uppna hog tilllvixe
genom att utveckla nya omraden har koncernen under dret
infért en ny organisation. Organisationsforindringarna innebér
framst f6ljande:

Marknadsorganisationen har setts 6ver och gemensamma
marknads- och forsiljningsfunktioner bildats fér koncernens
business units (BU). Till chef for den nya funktionen
Business har efter verksamhetsérets slut utsetts Mats Persson
och till chef f6r den nya funktionen Sales David Wolf, vilka
bdda kommer att ingd i koncernledningen. I samband med
omorganisationen har respektive BU-chef fatt ett vidgat
affirs- och l6nsamhetsansvar.

For att stirka tillvixten har bildats en ny enhet, Strategic
Development, vars arbetsfilt omfactar f6rvirv inom be-
fintliga och nya omriden samt forstiarkning av koncernens
organiska tillvixt. Funktionen leds av Bengt Sallmén som
sedan tidigare ingér i koncernledningen.

Medeltalet anstillda under dret uppgick till 1.675 (1.601).
Okningen forklaras frimst av forvirvet av verksamhet i Chile.

Ny VD och styrelseordférande

Fran 1 oktober 4r Bo Dankis VD och koncernchef for Perstorp-
koncernen, efter Lennart Holm som innehaft positionen sedan
sommaren 2001. Lennart Holm har frin samma datum utsetts
till styrelseordforande i Perstorpkoncernen efter Dominique
Mégret fran PAI partners, som kvarstir som medlem i styrelsen.
Férindringen i koncernens ledning innebir inte ndgra principi-
ella forandringar vad giller strategi och inrikening.

Bo Dankis dr f6dd 1954 och utbildad civilingenjor frin
Linkopings Tekniska Hogskola. Han har gedigen erfarenhet av
internationella affirer inom industrisektorn och bland annat
varit verksam i ledande positioner i Japan och Frankrike i ABB
och Assa Abloy. Bo Dankis senaste operativa befattning var som
koncernchef for verkstadsindustrikoncernen Assa Abloy.

Finansiering

Perstorp Holding, som kontrolleras av den franska private
equity-fonden PAI partners, férvirvade 22 december 2005
Sydsvenska Kemi AB (publ) frin Industri Kapital. Sydsvenska
Kemi AB (publ) aterbetalde i borjan av aret sitt forlagslin
2001/2011 och handeln i forlagsbevisen har upphort vid
Stockholmsbérsen.

I bérjan av dret syndikerades, som ett led i PAI partners
forvirvsfinansiering, second lien och mezzaninelan till ett tiotal

finansiirer.

Transaktioner med narstaende

Perstorp Holding AB har ett lan frin Luxemburg-baserade
moderbolaget Financiére Forét S.A.R.L., vilket uppgick till
1.952 Mkr vid drets slut. Réntan uppgar till 10% och kapitali-
seras. Linet ir efterstillt de seniora krediterna, second lien och

mezzaninelinen.

Redovisnings- och varderingsprinciper
Koncernredovisningen f6r Perstorp Holding AB har upprittats
i enlighet med International Financial Reporting Standards. De
for Perstorpkoncernen viktigaste redovisningsprinciperna under
IFRS finns angivna i Arsredovisningen.

Ekonomisk information

Perstorp offentliggor drsredovisning och héllbarhetsredovisning
for verksamhetsdret 2006 under april 2007. Vidare limnas del-
rsrapport éver perioden januari-juni 2007 preliminirt den 30
augusti 2007. Redovisningarna kommer att finnas pé svenska
och engelska pa koncernens hemsida dir de ocksid kommer att
kunna bestillas i trycke version.
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Rapporten har inte gmmkats av PE}’SZ’OVPS revisorer.



Din vinnande formel

Perstorpkoncernen ar varldsledande inom flera sektorer av specialkemi-
marknaden. Fa kemifoéretag i varlden kan konkurrera med den framgang
Perstorp haft under sina 125 ar i branschen. Idag har vi en prestations-
inriktad kultur som renodlats genom var langa historia och vart breda kemi-
kunnande. Kulturen och kunskapsbasen méjliggér att vi kan producera
vinnande formler fér en mangd olika industrier och applikationsomraden.

Vara produkter anvands inom flyg-, sjofarts-, farg-, kemikalie-, plast-,
vag- och vatten- och byggindustrin. De aterfinns ocksa i bil-, lantbruks-,
livsmedels-, forpacknings-, textil-, pappers- och elektronikapplikationer.

Vara produktionsanlaggningar ar strategiskt placerade i Asien, Europa,
Nord- och Sydamerika och kompletteras av forsaljningskontor pa samtliga
huvudmarknader. Vi erbjuder dig snabb regional support och ett flexibelt
bemotande anpassat efter dina affarsbehov.

Om du vill ha en kemipartner som kan erbjuda fokuserad innovation som
forbattrar din produkt eller applikation och levereras med palitlighet och
ansvarstagande behoéver du inte leta langre. Vi har en vinnande formel som
vantar pa dig.

www.perstorp.com
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